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Servicos tem inflacdo de 0,67% em julho

Ainflacdo do setor econdmico de Servicos registrou elevacao de 0,67% em julho de 2021, conforme
medicdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). Neste periodo, o IPCA
apresentou alta de 0,96%.

A aceleracdo nos precos de servigos deve continuar, como ja esperado, mas agora em hivel um
pouco mais forte. Além de passagem aérea, em linha com a reabertura da economia e demanda
aguecida. E justamente por esperarmos demanda resiliente em ambiente de custos elevados,
passamos a esperar pre¢gos mais altos em servi¢cos pessoais e recreagao.

Dinamica inflacionéria segue alta e preocupando no ano. Aceleracdo da inflacdo de alimentos,
choque nos precos de bens administrados, especialmente combustiveis e energia elétrica,
persisténcia na alta de bens industrializados e agora, com reabertura da economia em ambiente de
custos ainda pressionados, aceleracao alinda mais forte nos pregos de servi¢cos. Dessa forma,
inflacdo do ano deve superar 7%, elevando também as medidas de ndcleos e gerando preocupacao
para a inflacdo do ano que vem.

A seca prolongada, e mais recentemente as baixas temperaturas com eventos de geadas ocorridas
nos estados da regido Centro-Sul do pais, levaram a quedas importantes na produtividade de
diversas culturas do campo, inclusive nas estimativas para o segundo semestre. Esse cenario
bastante desafiador no campo se traduziu em alta nos pre¢os. Nossa projecao, que contava com
uma alta de 7,3% no ano, subiu para 8,3%, devido ao efeito das geadas e perspectivas climaticas
um pouco piores para o0 segundo semestre.

A inflacdo segue preocupando de acordo com a projecdo divulgado pelo Boletim Econdmico
elaborado pela Confederacédo Nacional de Servicos.

Com as expectativas de inflacdo se deteriorando, alteramos o cenario para Selic no final de 2021,
de 7,0% para 7,5%. Acreditamos que o Banco Central, além de acelerar o passo da normalizacao
monetaria ira elevar a Selic. Com a inflagdo ameacando romper todos os limites em 2021, resta ao
Banco Central (BC) apertar sua politica e tentar enquadrar os precos em 2022.

Periodo Taxa
Julho de 2021 0,96%
Junho 2021 0,53%
Julho de 2020 0,36%
Acumulado no ano 4,76%
Acumulado nos ultimos 12 meses 8,99%

A inflagdo continuou acelerada em julho, atormentando as familias e mantendo um duro desafio
para o Banco Central (BC), principal defensor do poder de compra do dinheiro. Com alta de 0,96%
no més passado, o IPCA, o mais importante sinalizador da evolugao dos prec¢os, acumulou aumento
de 4,76% no ano e de 8,99% em 12 meses, superando com folga a onda inflacionaria mundial.
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O Pais podera compensar com pequena folga o tombo de 4,1% sofrido em 2020, mas em seguida
voltara ao padrao limitado e baixo dos ultimos anos, quando comparado com o desempenho normal
de outros emergentes.

Pressfes no item energia, com a bandeira vermelha, ja eram previstas, na marcha da inflagdo, em
maio. Também eram esperadas pressdes no caso dos combustiveis. Mas o IPCA (indice de Precos
ao Consumidor Amplo) do més passado também foi pressionado por uma novidade: a alta forte nos
precos da alimentacéo fora do domicilio.

Variagdo (%) Impacto (p.p.)
Grupo
Junho Julho Junho Julho
indice Geral 0,53 0,96 0,53 0,96
Alimentacio e Bebidas 0,43 0,60 0,09 0,13
Habitacao 1.10 3,10 0,17 0.48
Artigos de Residéncia 1,09 0,78 0,04 0,03
Vestuario 1.21 0,53 0,05 0,02
Transportes 0.41 1,62 0,09 0,32
Salde e Cuidados Pessoais 0,51 -0,65 0,07 -0,09
Despesas Pessoais 0,29 0,45 0,03 0,05
Educagao 0,05 0,18 0,00 0,01
Comunicacio -0,12 0,12 -0,01 0,01

Dos nove grupos de produtos e servigcos pesquisados, oito apresentaram elevacdo no més, com
destaque para o grupo “Habitagcéo”, que foi fortemente influenciado pela alta de 7,88% da energia
elétrica e de 4,17% do botijédo de gés.

No grupo “Transportes”, o segundo de maior variagdo no més, a principal contribuicdo veio das
passagens aéreas (35,22%). Impacto nos cenarios: em linhas geais, a aceleracdo do IPCA foi
promovida pelos ajustes do valor da bandeira tarifaria vermelha patamar 2, que repercutiu sobre as
tarifas de energia elétrica, e pelo expressivo aumento das passagens areas.

Em termos prospectivos, avaliamos que os efeitos climaticos (geadas e chuvas abaixo do usual)
deveréo seguir impactando na inflagdo sobretudo do més de agosto, contudo em menor magnitude
gue no més de julho. Esta seré outra leitura desfavoravel do IPCA, mostrando deterioracéo tanto
do nivel quanto da composicédo da inflagao.
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