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Nota EconOmica Semanal

Inflac&o de Servigos tem avanco em janeiro

A inflacdo do setor econdmico de Servicos registrou elevacdo em comparado ao més anterior em
janeiro apresentou 0,60% no diante 0,44% a.m. em dezembro, 2.022, conforme medi¢&o do indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo Servicos (IPCA). Neste periodo, o IPCA apresentou alta
acumulada de 5,77%, em 12 meses, sendo 0,62% no més de dezembro acima da meta definida
pelo governo.

Em 12 meses, o IPCA de servicos acumula alta de 7,80%. Todos os nove grupos de produtos e
servicos pesquisados tiveram alta, sendo mais intensas as dos grupos de saude e cuidados
pessoais e vestuario. J4 a alta de precos dos grupos de transportes e habitagdo desaceleraram.

Periodo Taxa
Janeiro 2023 0,53%
Dezembro 2022 0,62%
Janeiro 2022 0,54%
Acumulado no ano 0,53%
Acumulado nos ultimos 12 meses 5,77%

Dados divulgados pelo IBGE, a inflacdo, desacelerou para 0,53% em janeiro, apdés aumento de
0,62% em dezembro. O resultado ficou abaixo das estimativas de mercado, segundo dados da
Bloomberg, que apontava variagao de 0,56% no més. Com esse resultado, o IPCA acumula alta de
5,77% em 12 meses.

Vimos uma desaceleragdo importante na inflacdo de bens, que estava surpreendendo nos altimos
meses do ano passado, destacando a queda de 0,27% em vestuario apds ata de 1,52% no més
anterior, fator que foi observado pelo IBGE como hipétese para a queda relevante do indice de
tendéncia de queda da Inflagdo estda mantida. E uma noticia positiva para a politica monetaria,
embora haja pontos de atencdo como a inflagdo de servigos, que subiu 0,60%, acima do IPCA
cheio e em patamar ainda elevado.

O quadro de desaceleracéo da inflagdo vai se confirmando. Ano passado tivemos uma série de
reducdes de impostos que ajudaram a derrubar o acumulado em 12 meses. Além disso, toda parte
dos choques em commodities, gargalos de producao, estoques baixos e depreciacdo da taxa de
cambio que vimos esta se dissipando.

Dos nove grupos de produtos e servicos pesquisados, apenas Vestuario (-0,27%) teve variagcao
negativa em janeiro. O maior impacto no indice do més veio de Alimentacdo e bebidas 0,59%, que
contribuiu com 0,13 p.p. Na sequéncia, veio o grupo Transportes, com impacto de 0,11 p.p. e alta
de 0,55%. Ja a maior variacdo veio de Comunicacgao 2,09%, que acelerou em relacdo ao resultado
de dezembro 0,50%. O resultado de Saude e cuidados pessoais, por sua vez, ficou em 0,16%,
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abaixo do registrado no més anterior 1,60%. As demais areas ficaram entre o 0,33% de Habitacao
e 0 0,76% de Despesas pessoais.

Variacao (%) Impacto (p.p.)
Grupo
Dezembro | Janeiro | Dezembro | Janeiro
indice Geral 0,62 0,53 0,62 0,53
Alimentacao e bebidas 0,66 0,59 0,14 0,13
Habitacao 0,20 0,33 0,03 0,05
Artigos de residéncia 0,64 0,70 0,03 0,03
Vestuario 1,52 -0,27 0,07 -0,01
Transportes 0,21 0,55 0,04 0,11
Saude e cuidados pessoais 1,60 0,16 0,21 0,02
Despesas pessoais 0,62 0,76 0,06 0,08
Educagao 0,19 0,36 0,01 0,02
Comunicacgao 0,50 2,09 0,03 0,10

A elevacado da Selic € o instrumento do BC para tentar esfriar a demanda por bens e servicos e,
assim, conter 0s precos e ancorar as expectativas de inflacdo. O possivel efeito colateral € a perda
de folego da atividade econbmica, porque o custo do crédito fica mais alto para empresas e
consumidores. A economia ja vinha mostrando sinais de desaceleragao

Para tentar conter a inflagdo no pais, a autoridade monetaria vem deixando a taxa basica de juros
(Selic) em 13,75% ao ano, porém acaba impactando na recuperacao econdémica, reduzindo assim
a perspectiva de um crescimento, mais efetivo.
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