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Inflacdo de Servicos sofre queda em novembro

A inflagdo do setor econdmico de Servigos registrou elevacao de 0,27% em novembro, conforme
medicdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). Neste periodo, o IPCA
apresentou alta acumulada de 4,79%, em 12 meses.

No caso dos servicos, a queda também foi significativa. A inflagdo do grupo recuou de 1,04% para
0,27%. A queda de 6,12% do item passagens aéreas ajudou. Em 12 meses, a variacdo acumulada
pelos servicos caiu de 4,92% para 4,79%.

O IPCA anualizado atingiu seu maior patamar desde novembro de 2003 e devera encerrar este ano
com alta de 10,1%, de acordo com nosso cenario base. A inflacdo mais acelerada em 2021 enseja
ainda maior aten¢do da autoridade monetaria na conducao da politica monetéria, corroborado pelo
discurso mais rigdo do Copom com elevacédo da Selic.

Dado o efeito esperado da trajetéria mais elevada dos juros sobre 0s precos ao consumidor,
esperamos que nos préximos meses o IPCA inicie uma trajetéria de desaceleracdo, contudo,
fazendo o IPCA convergir para o centro da meta para inflacdo apenas em 2023.

A inflac&o oficial brasileira, medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
acelerou mais do que o esperado em outubro, pressionada por servigcos, combustiveis e o aumento
da demanda decorrente do avanco da vacinacao.

Nessa soma de choques, com a inflacdo corrente muito pressionada e alta disseminada de precos,
acabamos tendo repasse para itens mais inerciais, principalmente o grupo de servicos, a inflagao
ganhou tracéao.

Periodo Taxa
Novembro de 2021 0,95%
Outubro de 2021 1,25%
Novembro de 2020 0,89%
Acumulado no ano 9,26%
Acumulado nos ultimos 12 meses 10,74%

O resultado de novembro mostra que a inflagdo ao consumidor segue acelerando. Com esse
desempenho, o indicador reforgca sua manutencdo em dois digitos no acumulado em 12 meses,
alcancando patamar que nado era observado desde janeiro de 2016.

A inflacdo, além de atingir dois digitos, € preocupante verificar que 35% dos grupos de precos que
compdem o IPCA estédo subindo acima da média, um indice de difuséo raramente encontrado no
pos-real.
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Variagao (%) Impacto (p.p.)
Grupo
Outubro | Novembro | Outubro | Novembro
indice Geral 1,25 0,95 1,25 0,95
Alimentacdo e Bebidas 1,17 -0,04 0,24 -0,01
Habitagac 1,04 1,03 017 017
Artigos de Residéncia 1,27 1,03 0,05 0,04
Vestuario 1,80 0,95 0,08 0,04
Transportes 2,62 3,35 0,55 072
Saude e Cuidados
. 0,39 -0,57 0,05 -0,07
Pessoais
Despesas Pessoais 0,75 0,57 0,08 0,06
Educacao 0,06 0,02 0,00 0,00
Comunicacao 0,54 0,09 0,03 0,00

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacdo de Indices de Precos

Do lado altista, a gasolina seguiu como a principal fonte de presséao, contribuindo com 0,46 p.p.
para o resultado agregado. As surpresas baixistas foram concentradas em alimentacdo fora e
dentro do domicilio e em higiene pessoal, refletindo principalmente descontos relacionados a Black
Friday. Do lado dos servicos, além de alimentacado fora, mais algumas aberturas apresentaram
descompressao, como recreacao.

Ao lado da piora nas condi¢des financeiras, veremos a contragao de renda real de muita gente nas
classes C, D e E, resultante do impacto acima da média de precos de alimentacdo, gas, energia
elétrica e combustivel. O mercado de trabalho continuard fraco, e o consumo interno evolui de
forma lenta.
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