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Inflac&o tem elevac&o no Setor de Servigos em Mar¢o

Servicos tem uma elevacao de 0,12% em margo 2.021, com a elevagao da flexibilizagdo das
medidas de isolamento com aumento de consumo, medida pelo Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA).

O IPCA apresentou alta de 0,93% em marco, acelerando em relacéo a fevereiro 0,86%. Em relacao
ao nosso numero, combustiveis e bens industriais foram os motivos da surpresa baixista. J& em
comparacdo ao més anterior, a maior parte da aceleracdo do IPCA foi explicada pelos precos
administrados, principalmente gasolina e gas de cozinha, além de reajustes tarifarios de energia
elétrica.

Adicionalmente, o aumento da inflacdo de servicos subjacentes refletiu a alta de alimentacéo fora
do domicilio; por outro lado, os bens industriais desaceleraram moderadamente, de forma que a
meédia dos nucleos arrefeceu de uma alta de 0,51% para outra de 0,41% entre fevereiro e marcgo

A inflagcdo de servicos foi de 0,12%, o resultado ainda ficou, abaixo do IPCA, que foi de 0,93% no
més, pressionado pelos precos dos alimentos, confirmando a recuperacdo mais lenta do setor, que
tem se mostrado o mais impactado pela pandemia da covid-19.

Periodo Taxa
Marcgo de 2021 0,93%
Fevereiro de 2021 0,86%
Marco de 2020 0,07%
Acumulado no ano 2,05%
Acumulado nos ultimos 12 meses 6,10%

O IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) subiu 0,93% em margo. No acumulado
de 12 meses, a inflagdo chegou a 6,10%.

Mesmo que a inflagdo de alimentos venha se prolongando o que afeta, sobretudo, as familias mais
pobres, esse carater temporario segue no cenario dos analistas. O mesmo vale para a conta de
luz, ja que a taxa adicional da Aneel se deve ao baixo nivel dos reservatorios das hidrelétricas por
falta de chuvas.

Mas, no mesmo cenario em que a inflacdo sobe embora possa vir a se reduzir dentro de algum
tempo, a atividade econdmica se desacelera, a producdo d& sinais de desorganizacdo com o
descompasso entre demanda e oferta de insumos em diversos segmentos, a taxa de desemprego
permanece muito alta, o numero de mortes diarias pela covid-19 bate recordes e a vacinacao
continua a patinar.
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E as principais autoridades do Pais parecem nada disso ver, € preocupante, ou seja, 0s alimentos
subiram menos porque provavelmente a populacédo esti se alimentando menos. Se verdadeira,
sera uma constatacdo deprimente num pais extremamente desigual e com nimero crescente de
pessoas em situacdo de extrema pobreza.

Variagao (%) Impacto (p.p.)
Grupo
Fevereiro Marco Fevereiro Marco
indice Geral 0,86 0,93 0,86 0,93
Alimentagio e bebidas 0,27 0,13 0,06 0,03
Habitagao 0,40 0,81 0,06 0,12
Artigos de residéncia 0,66 0,69 0,03 0,03
Vestuario 0,38 0.29 0,02 0,01
Transportes 2,28 3.81 0,45 0,77
Saude e cuidados pessoais 0,62 -0,02 0,08 0,00
Despesas pessoais 0,17 0,04 0,02 0,00
Educagao 2,48 -0,52 0,15 -0,03
Comunicacio 0,13 -0,07 -0.01 0,00

A provavel causa dessa diminui¢do, porém, preocupa. Pode ser que a suspensdo do pagamento
do auxilio emergencial no primeiro trimestre, associada a medidas mais rigorosas para conter a
pandemia, tenha comprimido a demanda por alimentos.

A situacdo, porém, ndo merece comemoracao, mesmo estando distante de um quadro de crise. A
pandemia, cujo controle exigiu severas restricbes a aglomeracdo de pessoas e a todas as
atividades econbémicas, levou a forte reducdo da inflacdo, mas a queda se acentuou a partir de
marco, més em que a covid-19 comecou a se espalhar pelo Pais.
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