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Inflac&o de Servigos tem pequena elevacéo do IPCA em julho

A inflacdo do setor econdmico de Servi¢os registrou pequena elevacdo em comparado ao més
anterior em julho apresentou 0,25% no diante 0,62% a.m. em junho, 2.023, conforme medicéo do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo Servicos (IPCA). Neste periodo, o IPCA
apresentou alta acumulada de 3,99%, em 12 meses, sendo 0,12% no més de julho.

Em 12 meses, 0 IPCA de servigcos acumula alta de 5,63%. Vale destaque para itens relacionados
ao turismo, visto que julho € um més de férias escolares. Houve altas em Passagens aéreas
(4,97%), aluguel de veiculos (10,13%), pacote turistico (1,11%) e hospedagem (1,05%).

Periodo Taxa
Julho de 2023 0,12%
Junho de 2023 -0,08%
Julho de 2022 -0,68%
Acumulado do ano 2,99%
Acumulado nos ultimos 12 meses 3,99%

O indice Servicos do IPCA teve alta de 0,25% em julho. A desaceleracgéo é relevante em relagéo a
junho, quando subiu de 0,62%. Ainda assim, a variacdo em 12 meses esta acima do IPCA,
marcando 5,63%. O indice de servigos, segue pressionando a inflagdo. Os precos de servi¢cos sao
pressionados pelo mercado de trabalho aquecido, além de sofrerem os efeitos da inércia
inflacionaria.

Essa tendéncia de descompresséao esta evidenciada, isso aumenta de forma significativa a chance
de ter nucleos de inflagdo perto dos 3%. Se servi¢os subjacentes permanecerem nesse patamar,
comeca a entrar no radar uma aceleracao da queda de juros.

Alimentacéo fora do lar subiu mais que a inflagdo no 1° semestre, com alta da cerveja e de lanches,
apesar dos recentes indices de queda na inflacdo, na alimentacao fora do lar, tivemos um aumento,
mesmo sendo menor do que em outros meses, que custa no bolso das pessoas em sua rotina de
sair para trabalhar ou mesmo o lazer, por isso é preciso ficarmos atentos para pensar em solugdes
gue néo prejudiguem o consumo das pessoas.

No més em questdo, o aumento significativo no pre¢co da gasolina foi o principal fator dentro do
grupo de Transportes, resultando em uma alta de 1,50% nesse segmento e contribuindo com 0,31
ponto percentual para o indice geral de inflagdo. A gasolina teve um aumento de 4,75% no més, o
que influenciou a contribuicdo de 0,23 ponto percentual no indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA). O peso da gasolina no IPCA é consideravel, representando 4,79% do
indice total.

As surpresas de alta foram menos relevantes para sinalizar a inflagéo futura, enquanto a surpresa
de baixa concentrou-se nos servi¢cos, grupo mais inercial e relacionado aos nucleos, sendo mais
relevante para sinalizar a trajetoria da inflagao futura.
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Variacgéao (%) Impacto (p.p.)
Grupo
Junho Julho Junho Julho
indice Geral -0,08 0,12 -0,08 0,12
Alimentacao e bebidas -0,66 -0.46 -0,14 -0,10
Habitacao 0,69 -1,01 0,10 -0,16
Artigos de residéncia -0,42 0,04 -0,02 0,00
Vestuario 0,35 -0,24 0,02 -0,01
Transportes 0,41 1,50 -0,08 0,31
Saude e cuidados pessoais 0,11 0,26 0,01 0,03
Despesas pessoais 0,36 0,38 0,04 0,04
Educacao 0,06 0,13 0,00 0,01
Comunicacéao -0,14 0,00 -0,01 0,00

A andlise também destaca a possibilidade de descompresséo da inflacdo, o que poderia levar a
nucleos de inflagdo préximos a 3%. Esse cenario pode indicar uma aceleragdo na redugédo das
taxas de juros, refletindo na economia.

A alimentacéo fora do lar apresentou aumento superior a inflacdo no primeiro semestre, sendo
relevante para os gastos dos consumidores. A melhora nas métricas de servi¢os e nucleos no IPCA
pode impulsionar as expectativas de um corte na taxa de juros, enquanto as surpresas de alta e
baixa indicam tendéncias na trajetoria da inflagdo. A dindmica da mao de obra também afeta
diversos setores econémicos.

A gente vé principalmente a questdo de mao de obra, tem sido dificil contratar em alguns setores,
e em outros casos ha méo de obra sobrando. A parte de nucleos de servigos estd bem acima da
meta, mas o numero de hoje nessa parte foi um pouquinho melhor.
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