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Nota EconOmica Semanal

Inflac&o de Servicos fica estavel em Junho

Em junho de 2024, a inflagdo de servigos registrou uma variacdo de 0,04%, permanecendo
praticamente estavel. A inflagdo geral medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) foi de 0,21%, com uma taxa acumulada de 4,23% nos ultimos 12 meses.

Com o alivio da passagem aérea e uma desaceleracdo do subgrupo de Alimentacdo no domicilio,
a inflacdo de servicos chegou a 4,49% na janela de 12 meses. Esse € o menor resultado desde
setembro de 2021, quando havia registrado 4,41%. Em maio, o grupo de servi¢os havia registrado
um acumulado de 5,09%.

A inflagdo do setor econémico tem elevacdo comparado ao més anterior em Junho apresentou
0,04% diante 0,40% a.m. em Maio, 2.024, conforme medi¢&o do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo Servicos (IPCA). Neste periodo, o IPCA apresentou alta acumulada de 4,23%,
em 12 meses, sendo 0,21% no més de junho.

Em 12 meses, 0 IPCA de servigos acumula alta de 4,49%, dos nove grupos de produtos e servigos
pesquisados, sete tiveram alta em junho. O maior impacto veio de Alimentacao e bebidas (0,44%),
com 0,10 p.p. de contribuicdo. J& a maior variag&o veio do grupo Saude e cuidados pessoais, com
alta de 0,54% e 0,07 p.p. de contribuicdo. Por sua vez, Transportes registrou queda de 0,19%, ap0s
subir 0,44% em maio. Os demais grupos ficaram entre o -0,08% de Comunicacéo e o 0,29% de
Despesas Pessoais.

Periodo Taxa
Junho de 2024 0,21%
Maio de 2024 0,46%
Junho de 2023 -0,08%
Acumulado no ano 2,48%
Acumulado nos ultimos 12 meses 4,23%

Os impactos na economia de junho de 2024 podem ser analisados sob diferentes aspectos:

1. Desaceleracao dos Precos dos Alimentos: A recuperagéo mais rapida do que o esperado
nos precos dos alimentos, especialmente os in natura, ajudou a conter a inflagdo em junho. Isso foi
crucial para a desaceleracao do IPCA, dado que os precos dos alimentos sdo uma componente
significativa do indice.

2. Expectativas de Inflacdo: Apesar da desaceleragdo em junho, as expectativas para a
inflacdo em 2024 aumentaram nas ultimas semanas, influenciadas por fatores como a alta do dolar
e reajustes de combustiveis. Esse aumento nas expectativas pode pressionar o Banco Central a
manter uma postura cautelosa em relagéo a politica monetaria.

3. Politica Monetéaria: A desaceleracao da inflagdo pode dar mais seguranca ao Banco Central
para manter a taxa Selic estavel por mais tempo, evitando aumentos abruptos que poderiam
prejudicar a recuperagdo econdmica, com possibilidade futura de reducgéo.
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4, Precos de Energia e Combustiveis: O reajuste de pregos da gasolina e a ativagéo da
bandeira amarela na tarifa de energia elétrica séo fatores que ainda podem impactar a inflacdo nos
proximos meses. Esses aumentos podem ser mitigados pela recente desaceleracéo da inflagao,
mas ainda representam riscos inflacionarios.

Variagao (%) Impacto (p.p.)
Grupo
Maio Junho Maio Junho
indice Geral 0,46 0,21 0,46 0,21
Alimentagdo e bebidas 0,62 0,44 0,13 0,10
Habitacao 0,67 0,25 0,10 0,04
Artigos de residéncia -0,53 0,19 0,02 0,01
Vestuario 0,50 0,02 0,03 0,00
Transportes 0,44 0,19 0,08 -0,04
Salde e cuidados pessoais 0,69 0,54 0,09 0,07
Despesas pessoais 0,22 0,29 0,02 0,03
Educacdo 0,09 0,06 0,01 0,00
Comunicagdo 0,14 -0,08 0,01 0,00

Entendemos que este numero mostra uma composicdo bastante benigna da inflacdo e nos
surpreende para o lado positivo. No entanto, vale ressaltar que é necessario esperar mais algumas
leituras para entender se a lateralidade da inflagdo subjacente voltou para a rota de desinflacdo ou
nao.

A leitura de junho da inflacdo veio bem melhor que a esperada pelo mercado financeiro, com
destaque para sinais de reversdo da alta dos precos de alimentos, que sofreram um choque em
maio com as enchentes no Rio Grande do Sul.

O resultado foi bastante favoravel na medida em que parece dar evidéncia o suficiente de que os
efeitos altistas como consequéncia da destruicdo no Rio Grande do Sul estéo ficando para tras. Em
termos do resultado da inflagdo dos servicos subjacentes como um todo, achamos que esses
precos continuam desinflacionando lentamente.

Carlos Eduardo Oliveira Jr.
Assessor Econémico
Informagodes secretaria@cnservicos.org.br
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